ANEKS NR 1 DO PROSPEKTU EMISYJNEGO SFINKS POLSKA S.A.
ZATWIERDZONEGO DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DEM /410 /106 /2 /07 Z
DNIA 21 MAJA 2007 r.

1. W ZWIAZKU Z ZAWARCIEM ANEKSU NR 10 Z DNIA 22.05.2007 R. DO UMOWY KREDYTU NR
123/2001 W RACHUNKU BIEZACYM Z DNIA 17.12.2001R. ZAWARTYM POMIEDZY SPOLKA
A BANKIEM PEKAO S.A., NA STRONIE 15 PROSPEKTU, W ROZDZIALE 1. CZYNNIKI RYZYKA,
W PKT 2.2 RYZYKO ZWIAZANE Z UMOWAMI KREDYTU WPROWADZA SIE NASTEPUJACE
ZMIANY:

1. Byto (str. 15):

2.2 Ryzyko zwigzane z umowami kredytu

Oprécz innych umow, ktdre zostaly wymienione w tresci prospektu, Emitent jest strong trzech istotnych uméw kredytu zawartych z Bankiem
Polska Kasa Opieki SA:

-z dnia 14 marca 2003 roku, nr 2003/CKK/17/23 — kredyt inwestycyjny na kwote 50.000.000,00 zfotych (przy czym najwyzszy poziom
zadtuzenia z tytutu kredytu nie moze przekroczy¢ 36.564.601,95 ztotych), zmienionej aneksami: nr 1 z dnia 13 maja 2004 roku, nr 2 z dnia
10 lutego 2005 roku, nr 3 z dnia 29 grudnia 2005 roku, nr 4 z dnia 30 grudnia 2005 roku, nr 5 z dnia 18 stycznia 2007 roku.

-z dnia 24 marca 2006 roku, nr 2006/CKK/02 - kredyt inwestycyjny na kwote 25.284.050,00 ziotych, zmienionej aneksem nr 1 z dnia 18
stycznia 2007 roku.

-z dnia z 17 grudnia 2001 roku, nr 123/2001 - kredyt w rachunku biezacym na kwote 3.000.000,00 ztotych, zmienionej aneksem z dnia 8
wrzesnia 2006 roku podwyzszajacym kwote kredytu w rachunku biezacym do 6.000.000,00 ztotych, oraz aneksem nr 9 z dnia 28 listopada
2006 roku przedtuzajacym termin obowigzywania Umowy do 30 listopada 2007 roku.

Tytutem zabezpieczenia sptaty kredytu inwestycyjnego udzielonego na podstawie umowy z dnia 14 marca 2003 roku, Emitent wystawit weksle
in blanco, poddat sie egzekucji na podstawie art. 777 Kodeksu Postepowania Cywilnego oraz bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty
73.130.000,00 ztotych, udzielit petnomocnictw Bankowi do wszystkich rachunkéw bankowych, jak réwniez rachunkdw wszystkich operatoréw,
dokonat cesji wierzytelnosci z wszystkich uméw franchisingu oraz ustanowit zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw majatkowych
stanowigcych jego przedsiebiorstwo w rozumieniu art. 55! Kodeksu Cywilnego.

Tytutem zabezpieczenia spfaty kredytu inwestycyjnego udzielonego na podstawie umowy z dnia 24 marca 2006 roku Emitent ustanowit zastaw
rejestrowy wraz z cesjg praw z polis ubezpieczeniowych na zbiorze rzeczy i praw majatkowych wchodzacych w skiad przedsiebiorstwa w
rozumieniu art. 55" k.c. wystepujacego pod firma ,Sfinks Polska” S.A. stanowigcych organizacyjng calo$¢ o zmiennym sktadzie sktadnikow.
Zastaw obejmuje takze rzeczy i prawa nabywane w przysziosci a w szczegdlnosci aktywa zakupione od Spotki Restauracje Grupa Chiopskie
Jadio Anna Kaliszka-Kosciuszko Spétka Jawna, Spétka Jawna z siedziba w Krakowie oraz od Spotki Grupa Chitopskie Jadto Anna Kaliszka-
Ko$ciuszko Spotka Jawna z siedziba w Krakowie. Ponadto, Emitent ustanowit zastaw na znaku towarowym ,Chtopskie Jadto”, hipoteki na
zakupionych nieruchomosciach wraz z cesjg praw z polis ubezpieczeniowych, dokonat cesji praw z uméw z franchisingodawcami dziatajacymi
w sieci ,Chiopskie Jadto”,! wystawit weksle wiasne in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa. Emitent udzielit réwniez
Bankowi petnomocnictw do rachunkéw Emitenta oraz do rachunkéw restauracji dziatajacych pod nazwa ,Chtopskie Jadto”, ktére sg prowadzone
przez Bank.

Tytutem zabezpieczenia sptaty kredytu w rachunku biezacym, Emitent dokonat cesji wierzytelnosci z 5 uméw franchisingu, udzielit
petnomocnictwa do rachunku biezacego, wystawit weksel in blanco oraz poddat sie egzekuciji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego
do kwoty 9.000.000,00 zlotych.

Ryzyko zwigzane z powyzszymi obcigzeniami polega na mozliwosci zaspokojenia sie Banku z przedmiotéw zabezpieczenia, poprzez ich
sprzedaz lub przejecie na wiasno$¢, w razie niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta zobowigzan wynikajacych z uméw
kredytowych. Powyzsza uwaga dotyczy rowniez pozostatych rodzajow ustanowionych zabezpieczeh. Ponadto nalezy zauwazyC, ze na
podstawie wyzej wymienionych umoéw bank dysponuje uprawnieniem do wstrzymania wyplaty transz kredytu oraz zazadania sptaty
wykorzystanego przez Emitenta kredytu, powigkszonego o odsetki oraz inne optaty.

' restauracje w ramach sieci nie sa prowadzone przez franchisingodawcéw. Jest to samodzielna dziatalno$¢ Emitenta. Zgodnie z wyjasnieniem Emitenta
powolane postanowienie zostato wpisane do umowy kredytowej na prosbe Banku, pod katem ewentualnej zmiany sposobu prowadzenia restauracji w ramach
sieci ,Chtopskie Jadlo”. Zgodnie z zapewnieniem Emitenta Bank jest $wiadomy niezgodnosci powotanego postanowienia umowy kredytowej ze stanem
faktycznym a w konsekwenciji aktualnej niemozliwo$ci jego wykonania.



Nalezy podkresli¢, ze w chwili obecnej nie wystepujg zadne okolicznosci, ktére wskazywatyby na niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie
przez Emitenta jego zobowigzan wynikajacych z uméw kredytowych.

Jest (str. 15):

2.2 Ryzyko zwigzane z umowami kredytu

Oprécz innych umow, ktdre zostaly wymienione w tresci prospektu, Emitent jest strong trzech istotnych uméw kredytu zawartych z Bankiem
Polska Kasa Opieki SA:

-z dnia 14 marca 2003 roku, nr 2003/CKK/17/23 - kredyt inwestycyjny na kwote 50.000.000,00 ztotych (przy czym najwyzszy poziom
zadtuzenia z tytutu kredytu nie moze przekroczy¢ 36.564.601,95 ztotych), zmienionej aneksami: nr 1 z dnia 13 maja 2004 roku, nr 2 z dnia
10 lutego 2005 roku, nr 3 z dnia 29 grudnia 2005 roku, nr 4 z dnia 30 grudnia 2005 roku, nr 5 z dnia 18 stycznia 2007 roku.

-z dnia 24 marca 2006 roku, nr 2006/CKK/02 - kredyt inwestycyjny na kwote 25.284.050,00 zlotych, zmienionej aneksem nr 1 z dnia 18
stycznia 2007 roku.

- zdniaz 17 grudnia 2001 roku, nr 123/2001 - kredyt w rachunku biezacym na kwote 10.000.000,00 ztotych. Termin sptaty kredytu uptywa w
dniu 30 listopada 2007 roku.

Tytutem zabezpieczenia sptaty kredytu inwestycyjnego udzielonego na podstawie umowy z dnia 14 marca 2003 roku, Emitent wystawit weksle
in blanco, poddat sie egzekucji na podstawie art. 777 Kodeksu Postepowania Cywilnego oraz bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty
73.130.000,00 ztotych, udzielit petnomocnictw Bankowi do wszystkich rachunkéw bankowych, jak réwniez rachunkdw wszystkich operatoréw,
dokonat cesji wierzytelnosci z wszystkich umoéw franchisingu oraz ustanowit zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw majatkowych
stanowigcych jego przedsiebiorstwo w rozumieniu art. 55! Kodeksu Cywilnego.

Tytutem zabezpieczenia spfaty kredytu inwestycyjnego udzielonego na podstawie umowy z dnia 24 marca 2006 roku Emitent ustanowit zastaw
rejestrowy wraz z cesjg praw z polis ubezpieczeniowych na zbiorze rzeczy i praw majatkowych wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa w
rozumieniu art. 55" k.c. wystepujacego pod firma ,Sfinks Polska” S.A. stanowigcych organizacyjng calo$¢ o zmiennym sktadzie sktadnikow.
Zastaw obejmuje takze rzeczy i prawa nabywane w przysziosci a w szczegdlnosci aktywa zakupione od Spotki Restauracje Grupa Chiopskie
Jadio Anna Kaliszka-Kosciuszko Spétka Jawna, Spétka Jawna z siedziba w Krakowie oraz od Spotki Grupa Chtopskie Jadto Anna Kaliszka-
Kosciuszko Spétka Jawna z siedzibg w Krakowie. Ponadto, Emitent ustanowit zastaw na znaku towarowym ,Chiopskie Jadto”, hipoteki na
zakupionych nieruchomosciach wraz z cesjg praw z polis ubezpieczeniowych, dokonat cesji praw z uméw z franchisingodawcami dziatajacymi
w sieci ,Chiopskie Jadto”,2 wystawit weksle wiasne in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa. Emitent udzielit réwniez
Bankowi petnomocnictw do rachunkéw Emitenta oraz do rachunkéw restauracji dziatajacych pod nazwa ,Chtopskie Jadto”, ktére sg prowadzone
przez Bank.

Tytutlem zabezpieczenia sptaty kredytu w rachunku biezacym, Emitent dokonat cesji wierzytelnosci z 5 uméw franchisingu, udzielit
petnomocnictwa do rachunku biezacego, wystawit weksel in blanco oraz poddat sie egzekuciji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego
do kwoty 15.000.000,00 ztotych.

Ryzyko zwigzane z powyzszymi obcigzeniami polega na mozliwosci zaspokojenia sie Banku z przedmiotéw zabezpieczenia, poprzez ich
sprzedaz lub przejecie na wiasno$¢, w razie niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta zobowigzan wynikajacych z uméw
kredytowych. Powyzsza uwaga dotyczy réwniez pozostatych rodzajow ustanowionych zabezpieczeh. Ponadto nalezy zauwazy¢, ze na
podstawie wyzej wymienionych uméw bank dysponuje uprawnieniem do wstrzymania wyplaty transz kredytu oraz zazadania sptaty
wykorzystanego przez Emitenta kredytu, powiekszonego o odsetki oraz inne optaty.

Nalezy podkresli¢, ze w chwili obecnej nie wystepujg zadne okolicznoci, ktére wskazywatyby na niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie
przez Emitenta jego zobowiazan wynikajacych z uméw kredytowych.

2. W ZWIAZKU Z ZAWARCIEM ANEKSU NR 10 Z DNIA 22.05.2007 R. DO UMOWY KREDYTU NR
123/2001 W RACHUNKU BIEZACYM Z DNIA 17.12.2001R. ZAWARTYM POMIEDZY SPOLKA
A BANKIEM PEKAO S.A., NA STRONIE 36 PROSPEKTU, W ROZDZIALE VI ZARYS OGOLNY
DZIALALNOSCI, W PUNKCIE 4. UZALEZNIENIA EMITENTA OD PATENTOW LUB LICENCJI,
UMOW PRZEMYSLOWYCH, HANDLOWYCH LUB FINANSOWYCH, ALBO OD NOWYCH
PROCESOW PRODUKCYJNYCH WPROWADZA SIE NASTEPUJACE ZMIANY:

2 restauracje w ramach sieci nie s prowadzone przez franchisingodawcéw. Jest to samodzielna dziatalno$¢ Emitenta. Zgodnie z wyjasnieniem Emitenta
powolane postanowienie zostato wpisane do umowy kredytowej na prosbe Banku, pod katem ewentualnej zmiany sposobu prowadzenia restauracji w ramach
sieci ,Chtopskie Jadlo”. Zgodnie z zapewnieniem Emitenta Bank jest $wiadomy niezgodnosci powotanego postanowienia umowy kredytowej ze stanem
faktycznym a w konsekwenciji aktualnej niemozliwo$ci jego wykonania.



2. Bylo (str. 36):

Umowy finansowe:

Emitent jest strong trzech uméw kredytu zawartych z Bankiem Polska Kasa Opieki SA z siedzibg w Warszawie, na mocy ktorych zostat y mu
udzielone kredyty, tj.:

- umowy kredytu inwestycyjnego nr 2003/CKK/17/23 z dnia 14 marca 2003 roku, zmienionej aneksami: nr 1 z dnia 13 maja 2004 r., nr 2 z dnia
10 lutego 2005 r., nr 3 z dnia 29 grudnia 2005 r., nr 4 z dnia 30 grudnia 2005 r., nr 5 z dnia 18 stycznia 2007 roku.

- umowy kredytu inwestycyjnego nr 2006/CKK/02 z dnia 24 marca 2006 roku, zmienionej aneksem nr 1 z dnia 18 stycznia 2007 roku.

- umowy o kredyt w rachunku biezacym nr 123/2001 z dnia z 17 grudnia 2001 r., zmienionej aneksami: nr 1 z dnia 29 listopada 2002 roku, nr 2
z dnia 29 listopada 2003 roku, nr 3 z dnia 30 stycznia 2004 roku, nr 4 z dnia 9 lutego 2004 roku, nr 5 z dnia 26 listopada 2004 roku, nr 6 z dnia
29 grudnia 2004 roku, nr 7 z dnia 30 listopada 2005 roku, nr 8 z dnia 8 wrze$nia 2006 roku, nr 9 z dnia 28 listopada 2006 roku.

Wymienione powyzej Umowy Finansowe zostaty szczegétowo oméwione w rozdziale ,|ISTOTNE UMOWY”™.

Emitent jest takze strong umowy o otwarcie linii gwarancji nr 2006/CKK/03 zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki SA z siedzibg w Warszawie,
Umowa zostata przedstawiona w opublikowanym przez Spdtke prospekcie emisyjnym (odpowiednio strona 42 oraz 195-196) zatwierdzonym
przez KPWiG w dniu 22 maja 2006 r. i dostepnym na stronach internetowych www.sfinks.pl oraz www.cdmpekao.com.pl. Umowa ta zostata
zmieniona aneksem nr 1 z dnia 28 listopada 2006 roku, na mocy ktdérego przedtuzono jej termin obowigzywania do 30 listopada 2007 roku i
zmieniono maksymalng wysoko$¢ wystawianych gwarancji, krétkoterminowych oraz $rednioterminowych, do facznej do kwoty 4.850.000,00
zZtotych. Do chwili zatwierdzenia Prospektu na podstawie wyzej wymienionej Umowy 2006/CKK/03 Bank Polska Kasa Opieki SA dotychczas
udzielit Emitentowi 48 gwarancji bankowych na taczng sume 2.778.200,52 ziotych. Tytutlem zabezpieczenia kredytow bankowych oraz
gwarancji udzielonych przez Bank Polska Kasa Opieki SA z siedzibg w Warszawie Emitent udzielit 45 nieodwotalnych petnomocnictw do
potracania kwot niesptaconej w cato$ci lub w cze$ci wierzytelnoci wraz z odsetkami i innymi nalezno$ciami banku zwigzanymi z udzielonymi
kredytami i gwarancjami, w przypadku ich niesptacenia w terminie.

Emitent jest strong umowy przelewu wierzytelnosci z dnia 17 maja 2005 roku zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki SA z siedzibg w
Warszawie, na podstawie ktorej dokonat cesji na rzecz Banku wierzytelnosci do wysoko$ci zadtuzenia z tytutu kredytu (z zastrzezeniem
warunku, ze jezeli kredyt zostanie sptacony w okreSlonym w umowie terminie, nastepuje zwrotne przelanie wierzytelnosci), wierzytelnosci
przystugujacych Emitentowi w stosunku do jego operatoréw. Umowa stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu udzielonego kredytu
inwestycyjnego na podstawie umowy kredytu inwestycyjnego nr 2003/CKK/17/23 w dniu 14 marca 2003 roku.

Dodatkowym zobowigzaniem finansowym Emitenta sg ztozone przez niego o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 4
lub 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego. Emitent ztozyt innym podmiotom niz banki 30 takich o$wiadczen co do wierzytelnosci pienigznych lub
obowigzku opuszczenia zajmowanych lokali, w tym 22 o$wiadczen zostato ztozonych wynajmujacym lokale potozone w centrach handlowych,
za$ 6 w innych miejscach. Ponadto, 1 o$wiadczenie zostato zlozone przez Emitenta Okocimskim Zaktadom Piwowarskim SA (obecnie
Carlsberg Polska SA) jako zabezpieczenie zobowigzan finansowych Emitenta.

Jest (str. 36):

Umowy finansowe:

Emitent jest strong trzech uméw kredytu zawartych z Bankiem Polska Kasa Opieki SA z siedzibg w Warszawie, na mocy ktorych zostat y mu
udzielone kredyty, tj.:

- umowy kredytu inwestycyjnego nr 2003/CKK/17/23 z dnia 14 marca 2003 roku, zmienionej aneksami: nr 1 z dnia 13 maja 2004 r., nr 2 z dnia
10 lutego 2005 r., nr 3 z dnia 29 grudnia 2005 r., nr 4 z dnia 30 grudnia 2005 r., nr 5 z dnia 18 stycznia 2007 roku.

- umowy kredytu inwestycyjnego nr 2006/CKK/02 z dnia 24 marca 2006 roku, zmienionej aneksem nr 1 z dnia 18 stycznia 2007 roku.

- umowy o kredyt w rachunku biezacym nr 123/2001 z dnia z 17 grudnia 2001 r., zmienionej aneksami: nr 1 z dnia 29 listopada 2002 roku, nr 2
z dnia 29 listopada 2003 roku, nr 3 z dnia 30 stycznia 2004 roku, nr 4 z dnia 9 lutego 2004 roku, nr 5 z dnia 26 listopada 2004 roku, nr 6 z dnia
29 grudnia 2004 roku, nr 7 z dnia 30 listopada 2005 roku, nr 8 z dnia 8 wrze$nia 2006 roku, nr 9 z dnia 28 listopada 2006 roku, nr 10 z dnia 22
maja 2007 roku.

Wymienione powyzej Umowy Finansowe zostaty szczegélowo omoéwione w rozdziale ,ISTOTNE UMOWY”.



Emitent jest takze strong umowy o otwarcie linii gwarancji nr 2006/CKK/03 zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki SA z siedzibg w Warszawie,
Umowa zostata przedstawiona w opublikowanym przez Spdtke prospekcie emisyjnym (odpowiednio strona 42 oraz 195-196) zatwierdzonym
przez KPWiG w dniu 22 maja 2006 r. i dostepnym na stronach internetowych www.sfinks.pl oraz www.cdmpekao.com.pl. Umowa ta zostata
zmieniona aneksem nr 1 z dnia 28 listopada 2006 roku, na mocy ktdérego przedtuzono jej termin obowigzywania do 30 listopada 2007 roku i
zmieniono maksymalng wysoko$¢ wystawianych gwarancii, krétkoterminowych oraz $rednioterminowych, do facznej do kwoty 4.850.000,00
zZtotych. Do chwili zatwierdzenia Prospektu na podstawie wyzej wymienionej Umowy 2006/CKK/03 Bank Polska Kasa Opieki SA dotychczas
udzielit Emitentowi 48 gwarancji bankowych na taczng sume 2.778.200,52 ziotych. Tytutlem zabezpieczenia kredytow bankowych oraz
gwarancji udzielonych przez Bank Polska Kasa Opieki SA z siedzibg w Warszawie Emitent udzielit 45 nieodwotalnych petnomocnictw do
potracania kwot niesptaconej w cato$ci lub w czesci wierzytelno$ci wraz z odsetkami i innymi nalezno$ciami banku zwigzanymi z udzielonymi
kredytami i gwarancjami, w przypadku ich niesptacenia w terminie.

Emitent jest strong umowy przelewu wierzytelnosci z dnia 17 maja 2005 roku zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki SA z siedzibg w
Warszawie, na podstawie ktdrej dokonat cesji na rzecz Banku wierzytelnosci do wysokosci zadiuzenia z tytutu kredytu (z zastrzezeniem
warunku, ze jezeli kredyt zostanie sptacony w okre$lonym w umowie terminie, nastepuje zwrotne przelanie wierzytelnosci), wierzytelnosci
przystugujacych Emitentowi w stosunku do jego operatoréw. Umowa stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu udzielonego kredytu
inwestycyjnego na podstawie umowy kredytu inwestycyjnego nr 2003/CKK/17/23 w dniu 14 marca 2003 roku.

Dodatkowym zobowigzaniem finansowym Emitenta sg ztozone przez niego o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 4
lub 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego. Emitent ztozyt innym podmiotom niz banki 30 takich o$wiadczen co do wierzytelnosci pienigznych lub
obowigzku opuszczenia zajmowanych lokali, w tym 22 o$wiadczen zostato ztozonych wynajmujacym lokale potozone w centrach handlowych,
za$ 6 w innych miejscach. Ponadto, 1 o$wiadczenie zostalo ztozone przez Emitenta Okocimskim Zaktadom Piwowarskim SA (obecnie
Carlsberg Polska SA) jako zabezpieczenie zobowigzan finansowych Emitenta.

3. Byto (str. 108):

1. Umowy kredytu zawarte przez Emitenta

- Umowa nr 13/2003 z dnia 14 marca 2003 roku ustalajaca ogolne zasady kredytowania, zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki SA z siedzibg
w Warszawie, zmieniona aneksem nr 1 z dnia 28 listopada 2006 roku. Celem Umowy jest ustalenie ogélnych zasad, jakie sg stosowane przy
wszystkich kredytach, ktére moga by¢ udzielone Emitentowi.

- Umowa o kredyt w rachunku biezacym nr 123/2001 z dnia z 17 grudnia 2001 roku zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki SA z siedzibg w
Warszawie, zmieniona aneksami: nr 1 z dnia 29 listopada 2002 roku, nr 2 z dnia 29 listopada 2003 roku, nr 3 z dnia 30 stycznia 2004 roku, nr 4
z dnia 9 lutego 2004 roku, nr 5 z dnia 26 listopada 2004 roku, nr 6 z dnia 29 grudnia 2004 roku, nr 7 z dnia 30 listopada 2005 roku, nr 8 z dnia 8
wrzes$nia 2006 roku, nr 9 z dnia 28 listopada 2006 roku.

Na mocy Umowy Bank udzielit Emitentowi kredytu w rachunku biezacym: w okresie od 30 listopada 2006 roku do dnia 30 listopada 2007 roku
do kwoty 6.000.000 ztotych. W przypadku wptywu na rachunek biezacych $rodkéw na podstawie dyspozycii (tj. dyspozyciji przelania Srodkow
pienieznych z emisji akcji serii F na rachunek biezacy, pod warunkiem pozytywnego rozpatrzenia apelacji lub z emisji akcji serii G, pod
warunkiem objecia ich przez inwestorow w wysoko$ci nie nizszej niz 3.000.000 ztotych), w nastepnym dniu limit kredytu zostanie obnizony o
3.000.000 ztotych. Kredyt przeznaczony jest na pokrycie ptatnosci wynikajacych z biezacej dziatalnosci gospodarczej Emitenta w sytuacii
przejsciowego braku $rodkéw na rachunku biezacym. Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stawki procentowej ustalonej na bazie stawki
WIBOR. Emitent zobowigzany jest sptaci¢ kredyt w terminie do dnia 30 listopada 2007 roku.

Tytutem zabezpieczenia sptaty kredytu w rachunku biezacym Emitent: (i) dokonat cesji wierzytelnosci z 5 umoéw franchisingu, (i) udzielit
petnomocnictwa do rachunku biezacego, (iii) wystawit weksel in blanco oraz (iv) poddat sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego do kwoty 9.000.000,00 ztotych. Bank moze wystapi¢ o nadanie tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalno$ci w terminie do
dnia 30 listopada 2010 roku.

Umowa szczegdtowo reguluje obowigzki Emitenta w okresie korzystania z kredytu, w tym m.in. (i) obowigzek przedktadania Bankowi
kwartalnych sprawozdan F-01 i skonsolidowanych przychodéw Emitenta oraz sieci restauracji, (i) obowigzek przedktadania rocznych
sprawozdan F-02, bilansu i rachunkéw wynikdw wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta, (iii) obowigzek przeprowadzania catosci
realizowanych przez siebie (obowigzek przeprowadzania catosci obrotéw przez rachunek w Oddziale Banku w todzi) i operatordw obrotéw
przez rachunki w Banku, (iv) obowigzek odnawiania uméw ubezpieczeniowych obiektéw, w ktérych dokonywane sg nakfady, (v) zakaz, bez
zgody Banku, zabezpieczania wtasnym majatkiem oséb trzecich, (vi) zakaz zaciggania pozyczek, poreczen i gwarancji lub awalu bez zgody
Banku, (ix) zakaz wypfacania dywidendy bez zgody Banku, (vii) dokonywania cesji wierzytelnosci bez zgody Banku, (viii) zakaz bez zgody
Banku przeprowadzania zmian swojego statusu prawnego, witasno$ciowego lub organizacyjnego, o ile projektowane zmiany mogtyby
niekorzystnie wplyna¢ na sytuacje finansowa Emitenta lub zagrozi¢ jego wia$ciwemu wywigzywania sie z postanowiet Umowy, (ix) obowigzek
wywigzywania sie z obowigzkoéw informacyjnych okreslonych w Umowie, w tym przekazywania dokumentacji dotyczacej Emitenta, (x)



obowigzek przedktadania Bankowi informacji o zmianie akcjonariatu Emitenta, tj. gdy nastepuje zbycie powyzej 6% akcji Emitenta, (xi)
obowigzek przedktadania informacji o kazdej zmianie w Zarzadzie Emitenta, (xii) obowigzek utrzymywania $rednich miesiecznych wptywdéw na
biezacy rachunek bankowy w okresie kredytowania na poziomie nie nizszym niz 3.000.000,00 ztotych.

Bank ma prawo wypowiedzie¢ umowe w catosci lub w czeSci w przypadku, gdy Emitent nie ustanowi dodatkowego zabezpieczenia sptaty
kredytu, w terminie okre$lonym w umowie. W takim wypadku Bank ma prawo wypowiedzie¢ umowe w catosci lub w czesci. Umowa okresla
przypadki, w ktorych Bank moze domaga¢ sie od Emitenta dodatkowych zabezpieczen: (i) niewyptacalno$¢ Emitenta, bez wzgledu na
okolicznosci, (i) pogorszenie sie¢ w ocenie Banku sytuacji finansowej Emitenta, (iii) niedotrzymanie przez Emitenta warunkéw umowy, (iv)
Znacznego zmniejszenia sie wartosci zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytutu udzielonego kredytu.

Pozostate umowy kredytowe, w tym:

- Umowa kredytu inwestycyjnego nr 2003/CKK/17/23 z dnia 14 marca 2003 roku zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki SA z siedzibg w
Warszawie zmieniona aneksami: nr 1 z dnia 13 maja 2004 roku, nr 2 z dnia 10 lutego 2005 roku, nr 3 z dnia 29 grudnia 2005 roku, nr 4 z dnia
30 grudnia 2005 roku, nr 5 z dnia 18 stycznia 2007 roku;

Na mocy umowy Bank udzielit Emitentowi nieodnawialnego kredytu inwestycyjnego na kwote 50.000.000,00 ztotych, przy czym najwyzszy
poziom zadtuzenia z tytutu kredytu nie moze przekroczy¢ 36.564.601,95 ztotych. Kredyt przeznaczony jest na refinansowanie dotychczasowego
diugoterminowego zadiuzenia Emitenta w Banku wynikajacego z linii kredytowej nr 1/2000 z dnia 10 stycznia 2000 roku z pdzniejszymi
zmianami, umowy kredytu na finansowanie inwestycji w postaci linii kredytowej nr 81/2000 z dnia 15 wrze$nia 2000 roku wraz z pézniejszymi
zmianami, umowy kredytu inwestycyjnego nr 33/2001 z dnia 12 kwietnia 2001 roku wraz z po6zniejszymi zmianami, umowy kredytu
inwestycyjnego nr 125/2001 z dnia 17 grudnia 2001 roku oraz finansowanie rozwoju sieci 98 restauracji (w tym finansowanie naktadéw
inwestycyjnych zwigzanych z pozyskaniem i adaptacjq lokali oraz zakupem wyposazenia, tj.: nakladow inwestycyjnych w postaci kosztow
ekspertyz, kosztow urzedowych, zakupu materiatéw i ustug, zakupu wyposazenia, czynszow i optat za media w okresie prowadzenia inwestycji
w danym obiekcie oraz pozostate zwigkszajace koszty inwestycji w mys$l przepiséw Ustawy o Rachunkowosci) na podstawie faktur zwigzanych
z realizowang inwestycjg do wysokosci 46.870.000,00 ziotych.

Kredyt udzielony jest na okres od dnia 24 marca 2003 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku. Emitent zobowigzat si¢ dokona¢ ostatecznej sptaty
kredytu do dnia 31 grudnia 2011 roku. Sptata kredytu dokonywana jest w zréznicowanych, kwartalnych ratach. Oprocentowanie kredytu jest
zmienne, ustalone na bazie stawki WIBOR. Od kapitatu przeterminowanego oraz od kwoty niezaptaconej w terminie prowizji Bank pobiera
odsetki w wysokosci 1,5 razy odsetki ustawowe od nalezno$ci ztotowych.

Tytutem zabezpieczenia sptaty kredytu inwestycyjnego Emitent: (i) wystawit weksle in blanco, (ii) poddat sie egzekucji na podstawie art. 777
Kodeksu Postepowania Cywilnego, (iii) poddat sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 73.130.000 ztotych, (iv)
udzielit petnomocnictw Bankowi do wszystkich rachunkéw bankowych, jak réwniez rachunkéw wszystkich operatoréw, (v) dokonat cesji
wierzytelno$ci z wszystkich uméw franchisingu (dokonano cesji wierzytelno$ci wobec niektorych operatoréw — zob. ,Umowy finansowe” w
punkcie ,Uzaleznienia Emitenta od patentéw lub licencji, uméw przemystowych, handlowych lub finansowych, albo od nowych proceséw
produkcyjnych”) oraz (vi) ustanowit zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw majatkowych stanowigcych przedsigbiorstwo Emitenta w
rozumieniu art. 55" Kodeksu Cywilnego.

Umowa szczegétowo reguluje obowigzki Emitenta w okresie korzystania z kredytu, w tym m.in. (i) obowigzek przedktadania Bankowi
kwartalnych sprawozdan F-01 i skonsolidowanych przychodéw Emitenta oraz sieci restauracji, (i) obowigzek przedktadania rocznych
sprawozdan F-02, bilansu i rachunkéw wynikdw wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta, (iii) obowigzek przeprowadzania catosci
realizowanych przez siebie i operatoréw obrotéw przez rachunki w Banku, (iv) obowigzek odnawiania uméw ubezpieczeniowych obiektow, w
ktérych dokonywane sg naktady, (v) obowigzek udzielania wszelkich informacji odnosnie lokali, w ktérych dokonywane sg naktady finansowane
ze $rodkow pochodzacych z udzielonego kredytu, w tym przedstawiania dokumentacji prawnej oraz finansowej, (vi) zakaz, bez zgody Banku,
do czasu catkowitej sptaty wierzytelnoSci Banku z tytulu Umowy, obcigzania nieruchomosci, przedmiotéw lub praw, ktére sg przedmiotem
zabezpieczen wierzytelnosci z tytutu Umowy, (vii) zakaz udzielania pozyczek, poreczen i gwaranciji lub wystawiania weksli bez zgody Banku,
(viii) zakaz zaciagania dodatkowego kredytu, pozyczki, gwarancji, poreczenia bez zgody Banku, (ix) zakaz wyptacania dywidendy bez zgody
Banku, (x) zakaz dokonywania inwestycji finansowych bez zgody Banku (w tym réwniez nabywania diuznych papieréw warto$ciowych innych
spotek), (xi) bez zgody Banku, sprzedawania, wynajmowania, zastawiania lub obcigzania w inny sposéb dochodéw lub majatku Emitenta, (xii)
bez zgody Banku, dokonywania cesji wierzytelnosci z wytaczeniem cesji dokonywanych w ramach ustanowien zabezpieczen kredytu, (xiii) bez
zgody Banku, podejmowania dziatan, ktére mogtyby spowodowaé, ze zobowigzania majatkowe wobec innych wierzycieli stang sie w jakikolwiek
sposob uprzywilejowane w stosunku do zobowigzahn wobec Banku , (xiv) bez zgody Banku przeprowadzania zmian swojego statusu prawnego,
wiasno$ciowego lub organizacyjnego, o ile projektowane zmiany moglyby niekorzystnie wplyna¢ na sytuacje finansowa Emitenta lub zagrozi¢
jego wiasciwemu wywigzywania si¢ z postanowienh Umowy, (xv) rozpoczynania dziatalno$ci inwestycyjnej innej niz zwigzana z inwestycja, (xvi)
wywigzywania sie z obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Umowie, w tym przekazywania dokumentacji dotyczacej Emitenta.

Bank wstrzyma uruchamianie kredytu i bedzie miat prawo do wypowiedzenia umowy kredytowej w przypadku: (i) spadku udziatu kapitatu
wlasnego w strukturze finansowania ponizej 50% sumy pasywow, (ii) obnizenia miesigcznego wskaznika obstugi diugu do poziomu nizszego niz
1,7 lub obnizenia poziomu obstugi odsetek do poziomu nizszego niz 4,0, (iii) wzrostu udziatu kosztu zakupu surowcéw do przychodéw ze
sprzedazy z calej sieci restauracji powyzej 43%, (iv) obnizenie $redniego wazonego rachunku ptaconego przez klienta w restauracjach (w cafej



sieci) do poziomu nizszego niz 30,00 zt lub gdy ilos¢ transakcji spadnie do poziomu nizszego niz 900.000 transakcji w pierwszych dwoch
kwartatach 2003 r., 1.000.000 w dwoch kolejnych kwartatach 2003r., 2.000.000 transakcji rocznie w latach nastepnych, (v) gdy w
nowootwieranych restauracjach generowane operacyjne przeptywy pieniezne definiowane jako: gotéwka pochodzaca z przychodéw ze
sprzedazy x (I- wspotczynnik kosztdw nabycia surowcow)- koszty state, bedg na poziomie nizszym niz 1000 USD miesiecznie (po okresie 6
miesiecy od momentu otwarcia danej restauracji). Powyzsze wskazniki beda kontrolowane w okresach kwartalnych.

Ponadto Bank moze wstrzymac wyptate dalszych transz Kredytu oraz zazada¢ sptaty wykorzystanej kwoty Kredytu wraz z narostymi odsetkami,
odsetkami  podwyzszonymi i jakimikolwiek innymi opfatami naleznymi Bankowi z mocy Uméw Kredytowych, w przypadku naruszenia
ktéregokolwiek z postanowien niniejszej Umowy oraz w przypadku: (i) opéznienia Emitenta w realizacji jakiejkolwiek ptatnosci z tytutlu Umowy
Kredytowej przekraczajace 14 (czternascie) dni roboczych od daty wymagalnosci dla danej transzy kredytu, (i) stwierdzenia wykorzystania
Kredytu lub jego czeSci niezgodnie z jego przeznaczeniem, (iii) naruszenia przez Emitenta istotnych postanowien pozostatych umoéw
stanowigcych dokumentacje inwestyciji, (iv) ustalenia, ze jakiekolwiek o$wiadczenie lub zapewnienie stanie sie nieprawdziwe lub byto
nieprawdziwe w chwili jego zlozenia, (v) powstania ujemnych kapitatéw (funduszy) wiasnych Emitenta, (vi) cofniecia lub utraty waznosci
ktéregokolwiek z zezwolen wymaganych przepisami prawa dla realizacji inwestycji oraz jej uzytkowania w okresie po dniu zakoriczenia
inwestycji, (vii) zawinionego przez Emitenta zaniechania realizacji inwestycji lub wstrzymanie z winy Emitenta na okres dtuzszy niz 30 dni prac
zwigzanych z realizacjg inwestycji, (viii) zajecia istotnej w ocenie Kredytodawcy, czesci majatku ruchomego lub nieruchomego Emitenta w
postepowaniu egzekucyjnym lub zabezpieczajacym, (ix) podjecia dziatan prawnych zmierzajacych do likwidacji, upadtosci lub zawarcia uktadu z
wierzycielami, a takze reorganizacji Emitenta, ktora w istotny sposéb mogtaby zagrozi¢ realizacji jego zobowigzan z tytutu Umowy Kredytowej,
(x) dokonania przez Emitenta, bez pisemnej zgody Banku, zmian w statusie prawnym, strukturze organizacyjnej Emitenta, ktére w ocenie
Banku stanowig zagrozenie dla kontynuacji realizacji Umowy Kredytowej, (xi) niezgodno$ci z prawem lub niemozliwosci wykonania przez
Emitenta postanowien Umowy Kredytowej.

- Umowa kredytu inwestycyjnego nr 2006/CKK/02 z dnia 24 marca 2006 roku zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki SA z siedzibgq w
Warszawie zmienionej aneksem nr 1 z dnia 18 stycznia 2007 roku.

Na mocy umowy Bank udzielit Emitentowi nieodnawialnego Kredytu inwestycyjnego, w wysokosci 25.284.050,00 ziotych, w tym: (i)
20.284.050,00 na zakup aktywéw Spétki Restauracje Grupa Chtopskie Jadio Anna Kaliszka-Ko$ciuszko Spotka Jawna, Spotka Jawna z
siedzibg w Krakowie oraz Spotki Grupa Chiopskie Jadlo Anna Kaliszka-Kosciuszko Spoétka Jawna z siedzibg w Krakowie objetych
,Przedwstepna umowa sprzedazy przedsiebiorstwa oraz przedwstepng warunkowg umowa sprzedazy nieruchomosci” zawartg w dniu 20 marca
2006 roku, (ii) 5.000.000,00 ztotych na rozbudowe sieci restauracii pn. ,Chtopskie Jadto”.

Kredyt udzielony jest na okres od 24 marca 2006 roku do 31 grudnia 2011 roku i zostanie wykorzystany przez Kredytobiorce do dnia 31 sierpnia
2007 roku. Kredytobiorca zobowigzany jest do sptaty wykorzystanego Kredytu w 20 réwnych ratach ptatnych w ostatnim dniu kazdego
kalendarzowego kwartatu poczawszy od 31 marca 2007 roku. Emitent zobowigzany jest dokonywa sptat zgodnie z harmonogramem
przedstawionym przez Bank. Emitent zobowigzat sie dokona¢ ostatecznej sptaty Kredytu dnia 31 grudnia 2011 roku. Oprocentowanie Kredytu
jest zmienne, ustalone na bazie stawki WIBOR.

Tytutem zabezpieczenia sptaty kredytu Emitent: (i) ustanowit zastaw rejestrowy wraz z cesjg praw z polis ubezpieczeniowych na zbiorze rzeczy
i praw majatkowych wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa w rozumieniu art 551 k.c. wystepujacego pod firmg Emitenta, stanowiacych
organizacyjng catos¢ o zmiennym skladzie skfadnikow; zastaw obejmowaé bedzie takze rzeczy i prawa nabywane w przyszioSci a w
szczegblnosci aktywa zakupione od spétki ,Restauracje Grupa Chtopskie Jadto Anna Kaliszka-Ko$ciuszko Spotka Jawna” Spétka Jawna z
siedziba w Krakowie oraz od spétki ,Grupa Chiopskie Jadto Anna Kaliszka-Ko$ciuszko” Spétka Jawna z siedzibg w Krakowie, (ii) ustanowit
zastaw na znaku towarowym ,Chiopskie Jadto”, (iii) ustanowit hipoteki na zakupionych nieruchomo$ciach wraz z cesjq praw z polis
ubezpieczeniowych, (iv) dokonat cesji praw z uméw z franchisingodawcami dziatajacymi w sieci ,Chiopskie Jadto”,3 (v) weksle wiasne in blanco
z wystawienia Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa, (vi) udzielit petnomocnictw do rachunkéw Emitenta prowadzonych przez Bank, (vii) udzielit
petnomocnictwa do rachunkéw restauracji dziatajacych pod nazwa ,Chtopskie Jadio”, prowadzonych przez Bank. Ponadto Emitent poddat sie
egzekucji prowadzonej wedtug przepiséw k.p.c. i wyrazit zgode na wystawienie przez Bank bankowego tytutu egzekucyjnego obejmujacego
roszczenia z tytutu Umowy do kwoty 50.568.100,00 ziotych. Jednoczesnie Emitent wyrazit zgode na prowadzenie przeciwko niemu egzekucji
wydania mienia, na ktérym zostat ustanowiony zastaw rejestrowy w celu zabezpieczenia roszczenia Banku z tytutu Kredytu. Bank moze
wystawi¢ bankowy tytut egzekucyjny oraz wystapi¢ o nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalnosci nie pdzniej niz 31 grudnia 2014 roku.

W okresie korzystania z kredytu Emitent zobowigzat sie do: (i) przedktadania w Banku, w okresach kwartalnych, sprawozdan F-01 i
skonsolidowanych przychodéw Kredytobiorcy oraz sieci restauracji, w okresach rocznych sprawozdar F-02, bilansu i rachunku wynikéw wraz z

3 restauracje w ramach sieci nie s prowadzone przez franchisingodawcéw. Jest to samodzielna dziatalno$¢ Emitenta. Zgodnie z wyjasnieniem Emitenta
powolane postanowienie zostato wpisane do umowy kredytowej na prosbe Banku, pod katem ewentualnej zmiany sposobu prowadzenia restauracji w ramach
sieci ,CHLOPSKIE JADLO". Zgodnie z zapewnieniem Emitenta Bank jest $wiadomy niezgodno$ci powotanego postanowienia umowy kredytowej ze stanem
faktycznym a w konsekwenciji aktualnej niemozliwo$ci jego wykonania.



opinig i raportem biegtego rewidenta, (ii) przeprowadzania catosci obrotéw realizowanych przez Kredytobiorce oraz wszystkie restauracje
dziatajace pod szyldem ,Chtopskie Jadio” (po zmianie struktury organizacyjnej przez wszystkich operatoréw) przez rachunki w Banku, (iii) nie
zawierania bez zgody Banku zobowigzan kredytowych, udzielania poreczen i gwarancji oraz wystawiania weksli, (iv) nie podejmowania dziatan
ktére mogtyby spowodowac, ze zobowigzania wobec innych wierzycieli stang sie w jakikolwiek sposéb uprzywilejowane w stosunku do
zobowigzan wobec Banku z wytaczeniem zobowigzan ktdre regulowane sg w pierwszej kolejnoci z mocy prawa, (v) nie wyptacania dywidendy
bez zgody Banku, (vi) nie rozpoczynania bez zgody banku dziatalnosci inwestycyjnej wykraczajacej poza zakres kredytu (udzielonego na
podstawie Umowy), ktorej taczna warto$¢ przekracza w danym roku obrotowym kwote 2.000.000,00 ztotych.

Bank moze wstrzyma¢ uruchamianie Kredytu i bedzie miat prawo do wypowiedzenia Umowy Kredytowej w przypadku: (i) obnizenia wskaznika
EBITDA ratio liczonego jako stosunek przychodoéw ze sprzedazy uzyskanych we wszystkich restauracjach do EBITDA generowanego na
poziomie Emitenta ponizej 15%; (i) obnizenia relacji: diug netto do EBITDA ponizej 3,0; (iii) obnizenia wskaznika DSCR ponizej 1,2.
Wymienione wskazniki sg monitorowane w okresach kwartalnych.

Jest (str.108):

1. Umowy kredytu zawarte przez Emitenta

- Umowa nr 13/2003 z dnia 14 marca 2003 roku ustalajaca ogolne zasady kredytowania, zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki SA z siedzibg
w Warszawie, zmieniona aneksem nr 1 z dnia 28 listopada 2006 roku. Celem Umowy jest ustalenie ogolnych zasad, jakie sg stosowane przy
wszystkich kredytach, ktére moga by¢ udzielone Emitentowi.

- Umowa o kredyt w rachunku biezacym nr 123/2001 z dnia z 17 grudnia 2001 roku zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki SA z siedzibg w
Warszawie, zmieniona aneksami: nr 1 z dnia 29 listopada 2002 roku, nr 2 z dnia 29 listopada 2003 roku, nr 3 z dnia 30 stycznia 2004 roku, nr 4
z dnia 9 lutego 2004 roku, nr 5 z dnia 26 listopada 2004 roku, nr 6 z dnia 29 grudnia 2004 roku, nr 7 z dnia 30 listopada 2005 roku, nr 8 z dnia 8
wrzesnia 2006 roku, nr 9 z dnia 28 listopada 2006 roku, nr 10 z dnia 22 maja 2007 roku.

Na mocy Umowy Bank udzielit Emitentowi kredytu w rachunku biezacym: w okresie od 30 listopada 2006 roku do dnia 30 listopada 2007 roku
do kwoty 10.000.000 ztotych. W przypadku, gdy Emitent bedzie mogt dysponowa¢ Srodkami pienieznymi z emisji akcji limit kredytu zostanie
obnizony 0 4.000.000,00 zlotych. Kredyt przeznaczony jest na pokrycie ptatno$ci wynikajacych z biezacej dziatalno$ci gospodarczej Emitenta w
sytuacji przejsciowego braku $rodkéw na rachunku biezacym. Kredyt oprocentowany jest wediug zmiennej stawki procentowej ustalonej na
bazie stawki WIBOR. Emitent zobowigzany jest sptaci¢ kredyt w terminie do dnia 30 listopada 2007 roku.

Tytutem zabezpieczenia splaty kredytu w rachunku biezacym Emitent: (i) dokonat cesji wierzytelnosci z 5 uméw franchisingu, (i) udzielit
petnomocnictwa do rachunku biezacego, (iii) wystawit weksel in blanco oraz (iv) poddat sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego do kwoty 15.000.000,00 ztotych. Bank moze wystapi¢ o nadanie tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalno$ci w terminie do
dnia 30 listopada 2010 roku.

Umowa szczegétowo reguluje obowigzki Emitenta w okresie korzystania z kredytu, w tym m.in. (i) obowigzek przedktadania Bankowi
kwartalnych sprawozdan F-01 i skonsolidowanych przychodéw Emitenta oraz sieci restauracji, (i) obowigzek przedktadania rocznych
sprawozdan F-02, bilansu i rachunkéw wynikéw wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta, (iii) obowigzek przeprowadzania catosci
realizowanych przez siebie (obowigzek przeprowadzania catosci obrotéw przez rachunek w Oddziale Banku w todzi) i operatoréw obrotow
przez rachunki w Banku, (iv) obowigzek odnawiania uméw ubezpieczeniowych obiektow, w ktdrych dokonywane sg nakfady, (v) zakaz, bez
zgody Banku, zabezpieczania wtasnym majatkiem oséb trzecich, (vi) zakaz zaciggania pozyczek, poreczen i gwarancji lub awalu bez zgody
Banku, (ix) zakaz wypfacania dywidendy bez zgody Banku, (vii) dokonywania cesji wierzytelnosci bez zgody Banku, (viii) zakaz bez zgody
Banku przeprowadzania zmian swojego statusu prawnego, witasno$ciowego lub organizacyjnego, o ile projektowane zmiany mogtyby
niekorzystnie wptyna¢ na sytuacje finansowa Emitenta lub zagrozi¢ jego wlasciwemu wywigzywania sie z postanowieri Umowy, (ix) obowigzek
wywigzywania sie z obowigzkoéw informacyjnych okreslonych w Umowie, w tym przekazywania dokumentacji dotyczacej Emitenta, (x)
obowigzek przedkladania Bankowi informacji o zmianie akcjonariatu Emitenta, tj. gdy nastepuje zbycie powyzej 6% akcji Emitenta, (xi)
obowigzek przedktadania informacji o kazdej zmianie w Zarzadzie Emitenta, (xii) obowigzek utrzymywania $rednich miesiecznych wptywdéw na
biezacy rachunek bankowy w okresie kredytowania na poziomie nie nizszym niz 3.000.000,00 ztotych.

Bank ma prawo wypowiedzie¢c umowe w catosci lub w cze$ci w przypadku, gdy Emitent nie ustanowi dodatkowego zabezpieczenia sptaty
kredytu, w terminie okre$lonym w umowie. W takim wypadku Bank ma prawo wypowiedzie¢ umowe w catosci lub w czesci. Umowa okresla
przypadki, w ktorych Bank moze domaga¢ sie¢ od Emitenta dodatkowych zabezpieczen: (i) niewyptacalno$¢ Emitenta, bez wzgledu na
okolicznosci, (ii) pogorszenie sie w ocenie Banku sytuaciji finansowej Emitenta, (i) niedotrzymanie przez Emitenta warunkéw umowy, (iv)
Znacznego zmniejszenia sie wartosci zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytutu udzielonego kredytu.

Pozostate umowy kredytowe, w tym:

- Umowa kredytu inwestycyjnego nr 2003/CKK/17/23 z dnia 14 marca 2003 roku zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki SA z siedzibg w
Warszawie zmieniona aneksami: nr 1 z dnia 13 maja 2004 roku, nr 2 z dnia 10 lutego 2005 roku, nr 3 z dnia 29 grudnia 2005 roku, nr 4 z dnia
30 grudnia 2005 roku, nr 5 z dnia 18 stycznia 2007 roku;



Na mocy umowy Bank udzielit Emitentowi nieodnawialnego kredytu inwestycyjnego na kwote 50.000.000,00 ztotych, przy czym najwyzszy
poziom zadtuzenia z tytutu kredytu nie moze przekroczy¢ 36.564.601,95 zlotych. Kredyt przeznaczony jest na refinansowanie dotychczasowego
diugoterminowego zadtuzenia Emitenta w Banku wynikajacego z linii kredytowej nr 1/2000 z dnia 10 stycznia 2000 roku z pdzniejszymi
zmianami, umowy kredytu na finansowanie inwestycji w postaci linii kredytowej nr 81/2000 z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku wraz z pdzniejszymi
zmianami, umowy kredytu inwestycyjnego nr 33/2001 z dnia 12 kwietnia 2001 roku wraz z pozniejszymi zmianami, umowy kredytu
inwestycyjnego nr 125/2001 z dnia 17 grudnia 2001 roku oraz finansowanie rozwoju sieci 98 restauracji (w tym finansowanie naktadéw
inwestycyjnych zwigzanych z pozyskaniem i adaptacjq lokali oraz zakupem wyposazenia, tj.: nakladow inwestycyjnych w postaci kosztéw
ekspertyz, kosztéw urzedowych, zakupu materiatéw i ustug, zakupu wyposazenia, czynszow i opfat za media w okresie prowadzenia inwestycji
w danym obiekcie oraz pozostate zwiekszajace koszty inwestycji w my$l przepiséw Ustawy o Rachunkowosci) na podstawie faktur zwigzanych
z realizowang inwestycjg do wysokosci 46.870.000,00 ziotych.

Kredyt udzielony jest na okres od dnia 24 marca 2003 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku. Emitent zobowigzat si¢ dokona¢ ostatecznej sptaty
kredytu do dnia 31 grudnia 2011 roku. Sptata kredytu dokonywana jest w zréznicowanych, kwartalnych ratach. Oprocentowanie kredytu jest
zmienne, ustalone na bazie stawki WIBOR. Od kapitatu przeterminowanego oraz od kwoty niezaptaconej w terminie prowizji Bank pobiera
odsetki w wysokosci 1,5 razy odsetki ustawowe od nalezno$ci ztotowych.

Tytutem zabezpieczenia sptaty kredytu inwestycyjnego Emitent: (i) wystawit weksle in blanco, (i) poddat sie egzekucji na podstawie art. 777
Kodeksu Postepowania Cywilnego, (iii) poddat sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 73.130.000 ztotych, (iv)
udzielit petnomocnictw Bankowi do wszystkich rachunkéw bankowych, jak réwniez rachunkéw wszystkich operatoréw, (v) dokonat cesji
wierzytelno$ci z wszystkich uméw franchisingu (dokonano cesji wierzytelno$ci wobec niektorych operatoréw — zob. ,Umowy finansowe” w
punkcie ,Uzaleznienia Emitenta od patentéw Iub licencji, uméw przemystowych, handlowych lub finansowych, albo od nowych proceséw
produkcyjnych”) oraz (vi) ustanowit zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw majatkowych stanowigcych przedsigbiorstwo Emitenta w
rozumieniu art. 55" Kodeksu Cywilnego.

Umowa szczegdtowo reguluje obowigzki Emitenta w okresie korzystania z kredytu, w tym m.in. (i) obowigzek przedktadania Bankowi
kwartalnych sprawozdan F-01 i skonsolidowanych przychodéw Emitenta oraz sieci restauracji, (i) obowigzek przedktadania rocznych
sprawozdan F-02, bilansu i rachunkéw wynikéw wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta, (iii) obowigzek przeprowadzania catosci
realizowanych przez siebie i operatoréw obrotéw przez rachunki w Banku, (iv) obowigzek odnawiania uméw ubezpieczeniowych obiektow, w
ktorych dokonywane sg nakfady, (v) obowigzek udzielania wszelkich informaciji odno$nie lokali, w ktérych dokonywane sa naktady finansowane
ze $rodkow pochodzacych z udzielonego kredytu, w tym przedstawiania dokumentacji prawnej oraz finansowej, (vi) zakaz, bez zgody Banku,
do czasu catkowitej sptaty wierzytelnoSci Banku z tytulu Umowy, obcigzania nieruchomosci, przedmiotéw lub praw, ktére sg przedmiotem
zabezpieczen wierzytelno$ci z tytutu Umowy, (vii) zakaz udzielania pozyczek, poreczen i gwaranciji lub wystawiania weksli bez zgody Banku,
(viii) zakaz zaciggania dodatkowego kredytu, pozyczki, gwarancji, poreczenia bez zgody Banku, (ix) zakaz wypfacania dywidendy bez zgody
Banku, (x) zakaz dokonywania inwestycji finansowych bez zgody Banku (w tym réwniez nabywania diuznych papieréw warto$ciowych innych
spotek), (xi) bez zgody Banku, sprzedawania, wynajmowania, zastawiania lub obcigzania w inny sposéb dochodéw lub majatku Emitenta, (xii)
bez zgody Banku, dokonywania cesji wierzytelnosci z wytaczeniem cesji dokonywanych w ramach ustanowier zabezpieczen kredytu, (xiii) bez
zgody Banku, podejmowania dziatan, ktére mogtyby spowodowaé, ze zobowigzania majatkowe wobec innych wierzycieli stang sie w jakikolwiek
sposob uprzywilejowane w stosunku do zobowigzahn wobec Banku , (xiv) bez zgody Banku przeprowadzania zmian swojego statusu prawnego,
wiasno$ciowego lub organizacyjnego, o ile projektowane zmiany moglyby niekorzystnie wplyna¢ na sytuacje finansowa Emitenta lub zagrozi¢
jego wiasciwemu wywigzywania si¢ z postanowienh Umowy, (xv) rozpoczynania dziatalno$ci inwestycyjnej innej niz zwigzana z inwestycja, (xvi)
wywigzywania sie z obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Umowie, w tym przekazywania dokumentacji dotyczacej Emitenta.

Bank wstrzyma uruchamianie kredytu i bedzie miat prawo do wypowiedzenia umowy kredytowej w przypadku: (i) spadku udziatu kapitatu
wiasnego w strukturze finansowania ponizej 50% sumy pasywow, (i) obnizenia miesiecznego wskaznika obstugi dtugu do poziomu nizszego niz
1,7 lub obnizenia poziomu obstugi odsetek do poziomu nizszego niz 4,0, (iii) wzrostu udziatu kosztu zakupu surowcdw do przychodéw ze
sprzedazy z calej sieci restauracji powyzej 43%, (iv) obnizenie $redniego wazonego rachunku ptaconego przez klienta w restauracjach (w catej
sieci) do poziomu nizszego niz 30,00 zt lub gdy ilos¢ transakcji spadnie do poziomu nizszego niz 900.000 transakcji w pierwszych dwdch
kwartatach 2003 r., 1.000.000 w dwoch kolejnych kwartatach 2003r., 2.000.000 transakcji rocznie w latach nastepnych, (v) gdy w
nowootwieranych restauracjach generowane operacyjne przeptywy pieniezne definiowane jako: gotéwka pochodzaca z przychodéw ze
sprzedazy x (I- wspotczynnik kosztdw nabycia surowcow)- koszty state, bedg na poziomie nizszym niz 1000 USD miesiecznie (po okresie 6
miesiecy od momentu otwarcia danej restauracji). Powyzsze wskazniki beda kontrolowane w okresach kwartalnych.

Ponadto Bank moze wstrzymac wyptate dalszych transz Kredytu oraz zazada¢ sptaty wykorzystanej kwoty Kredytu wraz z narostymi odsetkami,
odsetkami  podwyzszonymi i jakimikolwiek innymi opfatami naleznymi Bankowi z mocy Uméw Kredytowych, w przypadku naruszenia
ktéregokolwiek z postanowien niniejszej Umowy oraz w przypadku: (i) opdznienia Emitenta w realizacji jakiejkolwiek ptatnosci z tytutlu Umowy
Kredytowej przekraczajace 14 (czternascie) dni roboczych od daty wymagalnosci dla danej transzy kredytu, (i) stwierdzenia wykorzystania
Kredytu lub jego czeSci niezgodnie z jego przeznaczeniem, (iii) naruszenia przez Emitenta istotnych postanowien pozostatych umoéw
stanowigcych dokumentacje inwestycji, (iv) ustalenia, ze jakiekolwiek o$wiadczenie lub zapewnienie stanie si¢ nieprawdziwe lub bylo



nieprawdziwe w chwili jego zlozenia, (v) powstania ujemnych kapitatéw (funduszy) wtasnych Emitenta, (vi) cofnigcia lub utraty waznosci
ktéregokolwiek z zezwolen wymaganych przepisami prawa dla realizacji inwestycji oraz jej uzytkowania w okresie po dniu zakorczenia
inwestyciji, (vii) zawinionego przez Emitenta zaniechania realizacji inwestycji lub wstrzymanie z winy Emitenta na okres diuzszy niz 30 dni prac
zwigzanych z realizacjg inwestycji, (viii) zajecia istotnej w ocenie Kredytodawcy, czesci majatku ruchomego lub nieruchomego Emitenta w
postepowaniu egzekucyjnym lub zabezpieczajacym, (ix) podjecia dziatan prawnych zmierzajacych do likwidacji, upadto$ci lub zawarcia uktadu z
wierzycielami, a takze reorganizacji Emitenta, ktéra w istotny sposéb mogtaby zagrozi¢ realizacji jego zobowigzan z tytutu Umowy Kredytowej,
(x) dokonania przez Emitenta, bez pisemnej zgody Banku, zmian w statusie prawnym, strukturze organizacyjnej Emitenta, ktoére w ocenie
Banku stanowig zagrozenie dla kontynuacji realizacji Umowy Kredytowej, (xi) niezgodno$ci z prawem lub niemozliwosci wykonania przez
Emitenta postanowien Umowy Kredytowej.

- Umowa kredytu inwestycyjnego nr 2006/CKK/02 z dnia 24 marca 2006 roku zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki SA z siedzibg w
Warszawie zmienionej aneksem nr 1 z dnia 18 stycznia 2007 roku.

Na mocy umowy Bank udzielit Emitentowi nieodnawialnego Kredytu inwestycyjnego, w wysokosci 25.284.050,00 ziotych, w tym: (i)
20.284.050,00 na zakup aktywéw Spdtki Restauracje Grupa Chiopskie Jadio Anna Kaliszka-KoSciuszko Spétka Jawna, Spétka Jawna z
siedzibg w Krakowie oraz Spotki Grupa Chiopskie Jadio Anna Kaliszka-KoSciuszko Spotka Jawna z siedzibg w Krakowie objetych
,Przedwstepng umowa sprzedazy przedsiebiorstwa oraz przedwstepng warunkowa umowa sprzedazy nieruchomosci” zawartg w dniu 20 marca
2006 roku, (ii) 5.000.000,00 ztotych na rozbudowe sieci restauracji pn. ,Chiopskie Jadto”.

Kredyt udzielony jest na okres od 24 marca 2006 roku do 31 grudnia 2011 roku i zostanie wykorzystany przez Kredytobiorce do dnia 31 sierpnia
2007 roku. Kredytobiorca zobowigzany jest do sptaty wykorzystanego Kredytu w 20 réwnych ratach ptatnych w ostatnim dniu kazdego
kalendarzowego kwartatu poczawszy od 31 marca 2007 roku. Emitent zobowigzany jest dokonywa sptat zgodnie z harmonogramem
przedstawionym przez Bank. Emitent zobowigzat sie dokona¢ ostatecznej sptaty Kredytu dnia 31 grudnia 2011 roku. Oprocentowanie Kredytu
jest zmienne, ustalone na bazie stawki WIBOR.

Tytutem zabezpieczenia sptaty kredytu Emitent: (i) ustanowit zastaw rejestrowy wraz z cesja praw z polis ubezpieczeniowych na zbiorze rzeczy
i praw majatkowych wchodzacych w skiad przedsigbiorstwa w rozumieniu art 551 k.c. wystepujacego pod firmg Emitenta, stanowigcych
organizacyjng cato$¢ o zmiennym skladzie sktadnikdéw; zastaw obejmowaé bedzie takze rzeczy i prawa nabywane w przysziosci a w
szczegblnosci aktywa zakupione od spétki ,Restauracje Grupa Chtopskie Jadto Anna Kaliszka-Ko$ciuszko Spotka Jawna” Spétka Jawna z
siedziba w Krakowie oraz od spotki ,Grupa Chiopskie Jadio Anna Kaliszka-Kosciuszko” Spétka Jawna z siedzibg w Krakowie, (ii) ustanowit
zastaw na znaku towarowym ,Chiopskie Jadto”, (iii) ustanowit hipoteki na zakupionych nieruchomos$ciach wraz z cesjq praw z polis
ubezpieczeniowych, (iv) dokonat cesji praw z uméw z franchisingodawcami dziatajacymi w sieci ,Chtopskie Jadto”,4 (v) weksle wiasne in blanco
z wystawienia Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa, (vi) udzielit petnomocnictw do rachunkéw Emitenta prowadzonych przez Bank, (vii) udzielit
petnomocnictwa do rachunkéw restauraciji dziatajacych pod nazwa ,Chiopskie Jadto”, prowadzonych przez Bank. Ponadto Emitent poddat sie
egzekucji prowadzonej wedtug przepiséw k.p.c. i wyrazit zgode na wystawienie przez Bank bankowego tytutu egzekucyjnego obejmujacego
roszczenia z tytulu Umowy do kwoty 50.568.100,00 ztotych. Jednoczes$nie Emitent wyrazit zgode na prowadzenie przeciwko niemu egzekucji
wydania mienia, na ktérym zostat ustanowiony zastaw rejestrowy w celu zabezpieczenia roszczenia Banku z tytutu Kredytu. Bank moze
wystawi¢ bankowy tytut egzekucyjny oraz wystapi¢ o nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalnosci nie pdzniej niz 31 grudnia 2014 roku.

W okresie korzystania z kredytu Emitent zobowigzat sie do: (i) przedkladania w Banku, w okresach kwartalnych, sprawozdahn F-01 i
skonsolidowanych przychodéw Kredytobiorcy oraz sieci restauracji, w okresach rocznych sprawozdan F-02, bilansu i rachunku wynikéw wraz z
opinig i raportem bieglego rewidenta, (ii) przeprowadzania catosci obrotéw realizowanych przez Kredytobiorce oraz wszystkie restauracje
dziatajace pod szyldem ,Chtopskie Jadio” (po zmianie struktury organizacyjnej przez wszystkich operatoréw) przez rachunki w Banku, (iii) nie
zawierania bez zgody Banku zobowigzan kredytowych, udzielania poreczen i gwarancji oraz wystawiania weksli, (iv) nie podejmowania dziatan
ktére mogtyby spowodowac, ze zobowigzania wobec innych wierzycieli stang sie w jakikolwiek sposéb uprzywilejowane w stosunku do
zobowigzan wobec Banku z wytaczeniem zobowigzan ktére regulowane sg w pierwszej kolejno$ci z mocy prawa, (v) nie wyptacania dywidendy
bez zgody Banku, (vi) nie rozpoczynania bez zgody banku dziatalnosci inwestycyjnej wykraczajacej poza zakres kredytu (udzielonego na
podstawie Umowy), ktorej taczna warto$¢ przekracza w danym roku obrotowym kwote 2.000.000,00 ztotych.

Bank moze wstrzyma¢ uruchamianie Kredytu i bedzie miat prawo do wypowiedzenia Umowy Kredytowej w przypadku: (i) obnizenia wskaznika
EBITDA ratio liczonego jako stosunek przychodoéw ze sprzedazy uzyskanych we wszystkich restauracjach do EBITDA generowanego na
poziomie Emitenta ponizej 15%; (i) obnizenia relacji: diug netto do EBITDA ponizej 3,0; (iii) obnizenia wskaznika DSCR ponizej 1,2.
Wymienione wskazniki sg monitorowane w okresach kwartalnych.

4 restauracje w ramach sieci nie sg prowadzone przez franchisingodawcow. Jest to samodzielna dziatalno$¢ Emitenta. Zgodnie z wyja$nieniem Emitenta
powolane postanowienie zostato wpisane do umowy kredytowej na prosbe Banku, pod katem ewentualnej zmiany sposobu prowadzenia restauracji w ramach
sieci ,CHLOPSKIE JADLO". Zgodnie z zapewnieniem Emitenta Bank jest $wiadomy niezgodno$ci powotanego postanowienia umowy kredytowej ze stanem
faktycznym a w konsekwenciji aktualnej niemozliwo$ci jego wykonania.



